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Pocztylion i AIG najlepsze w tym roku

FUNDUSZE EMERYTALNE | W MAJU PRZECIETNIE STOPA ZWROTU NA NIEWIELKIM PLUSIE.

Od poczatku roku OFE sg na minusie. Najmniej stracity Pocztylion i AIG

KATARZYNA OSTROWSKA

Kolejny miesiac tego roku przy-
niostspadkina gieldzie. W maju
najmocniej poszedt w dot in-
deks spolek sredniej wielkoéci.
Najlepiej wypadt za to WIG. Mi-
mo zlej koniunktury OFE prze-
Ccigtnie nie poniosly strat, ale sto-
pa zwrotu wyniosla tylko 0,04
proc. To drugi pomarcu miesiac,
w ktérym OFE byly na plusie.
Dla poréwnania w kwietniu war-
tos¢ ich jednostek spadia éred-
nio 00,6 proc.

- W maju stopy zwrotu po-
szczegblnych spélek gieldo-
wych byly bardzo zréznicowa-
neito skutkowato tym, ze wyni-
ki OFE byly zréznicowane. Duza
zmienno$¢ wystapila teznaryn-

ku obligacji - méwiMichal Szy-
manski, wiceprezes CU
PTE. Dodaje, ze obecnie inwe-
storzy stali sie bardziej selek-
tywni i wymagajacy. Swiadezy
o tym chocby to, ze w ostatnim
czasie nie wszystkie debiuty
gieldowe sa udane.

W ostatnim miesigcu najle-
piej inwestowaly OFE Commer-
cial Union oraz Nordea. Wypra-
cowaly stope zwrotu wynosza-
caodpowiednio 0,451 0,37 proc.
(jednostka koncowa Nordei
Z29,anie z 30 maja, jak pozosta-
lych). Sze$¢ funduszy bylo
naminusie. Najwieksza ujemna
stope mialy Pekao oraz Warta
(d. Dom).

Analizujac wyniki inwestycyj-
ne funduszy od poczatku roku,

widaé, ze przecietna zmiana
wartosci jednostek OFE jest
ujemna i wynosi minus 5 proc.
W tym czasie gléwne indeksy
spadly o kilkanascie procent,
amWIG4 o ponad 20 proc.

Dlatego wszyscy, ktorzy zapi-
sali sie w ostatnich miesigcach
do OFE traca, a pozostali maja
nieco mniej na kontach. Trzeba
jednak pamietaé, ze fundusze
inwestuja w perspektywie du-
gookresowej i przej$ciowe stra-
ty sa wstanie odrobié¢ w pézniej-
SZym czasie.

W tym roku najlepiej wypada
OFE Pocztylion, ktérego stopa
zwrotu wynosi -4 proc. Za nim
jest AlGiNordea. Najstabiejidzie
funduszom PZU Zlota Jesien i
Polsat. - Na poczatku roku naj-

wazniejsza role odegrata aloka-
Cja. W naszym przypadku udziat
akcji byl nizszy od Sredniej
wszystkich OFE. Od marca wiek-
sze znaczenie ma selekcja akcji -
thumaczy Piotr Sieradzan, czlo-
nek zarzadu Pocztylion-Arka
PTE. - W dobrym momencie
zmniejszyliSmy udzial akcji i
w dobrym zwiekszyliémy- do-
daje.

W maju zwiekszyly sie aktywa
OFE. Wyniosly 140 mld zi, czyli
byly o okoto 2 mld zt wyzsze niz
na koniec kwietnia i najwyzsze
od pazdziernika ubieglego roku.
W maju z ZUS fundusze otrzy-
maly ponad 1,9 mld zl. Od po-
czatku roku to juz prawie g mid
zl, a od poczatku dziatania fun-
duszy-106,7mld zt. m

"W Zmiana warfosci jednostki
rozrachunkowej

Xu'o7 Iv'og
W proc. -V'o8  -v'os
Pocztylion 4,0 00
AlG -4,2 01
Nordea* 4,3 0,4
Axa -4,5 -0,1
Allianz 4,7 0,0
ING -4,9 0,2
Bankowy 4,9 0,0
Warta (Dom) -4,9 -01
Skarbiec-Emerytura 50 0,1
Generali -5,0 0,0
Cu -5,2 0,4
Pekao -5,4 0,2
Aegon 55 01
Polsat -5,7 -0,1
PZU Ziota Jeslef -58 01
Przeciginie 4,9 0,0
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+JAK OFE INWESTUJA

Obecny rok jest frudny dla OFE.
Bedzie pewnie pierwszym,
w ktorym beda na minusie. m




