Pocztylion stracil najmniej w I kwartale

FUNDUSZE | KWARTAL NA MINUSIE.

Mozna byfo tego oczekiwac, obserwujac
spadki indeksow gietdowych. Najlepszymi OFE
byty te, ktore miaty najmniej akcji w portfelu

KATARZYNA OSTROWSKA

W pierwszym  kwartale
najwazniejszy byl udzial akgji
w portfelu. Nie bez znaczenia by-
la tez odpowiednia ich selekcja
-moéwi Piotr Sieradzan, dyrektor
Biura Zarzadzania Aktywami
wPocztylion-Arka PTE.

Alokacja odegrala znaczaca
role zwlaszcza wstyczniu, gdy in-
deksy gietdowe poszly mocno w
dol. Wedlug danych z korica
stycznia najmniejszy udzial pa-
pierow udziatowych (w tym akeji)
- ponizej 30 proc. portfelainwe-
stycyjnego - mialy fundusze:
Pocztylion, Skarbiec-Emerytura,
Bankowy i Allianz. Wigkszosc¢
znich dobrze wypadta w1kwar-
tale, mimo ze ostatecznie wszyst-
kie OFE byly na minusie. Prze-
cigtnazmiana wartosci jednostek
rozrachunkowych (na nie przeli-
czane sa skladki) przekroczyta
minus 4 proc.

- Na to, ze uzyskaliSmy
w 1 kwartale wynik lepszy

od konkurencji, wplynat glow-
nie styczen, kiedy WIG spadl o
14 proc, a Allianz mial niski
udziat akcji w portfelu. Alokacja
miala najwieksze znaczenie dla
wynikow funduszu - mowi Pa-
wel Wilkowiecki, czlonek zarza-
duAllianz PTE.

Fundusze, ktére uzyskaty lep-
szy wynik od $redniej dlarynku,
thumaczg go podobnie. A naj-
mniej stracity w tym okresie:
Pocztylion, AIG i Allianz. Najsta-
biej wypadly z kolei: Commercial
Union, PZU Zlota Jesien oraz
Aegon.

Zarzadzajacy funduszami
coraz czesciej méwia, ze w tym
roku trudno bedzie OFE wy-
pracowac stope zwrotu, ktora
przekroczy wysoka inflacje.
Oznacza to ujemne realne wy-
niki inwestycyjne. Jak jednak
podkrelaja, taka sytuacja nie
powinna dziwi¢. Po bardzo do-
brych kilku latach na gieldzie
zawsze przychodzi gorszy
okres. W dlugim czasie, a OFE

zmiana warfosci jednostek rozrachunkowych w proc.
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Alacje weigz majg

najwigkszy wptyw na wyniki funduszy emerytalnych. | o mimo ze majg tylko ok. 30-proc.

udziat w ich portfelach. W ostfatnich miesigcach dziataty na niekorzys¢, obnizajac wartos¢ jednostek. s

sg inwestorami dlugookreso-
wymi, akcje zwykle przynosza
jednak wyzszy zysk niz wigk-
szos¢ innych instrumentow. Zy-
ski oszczedzajacych na koniec
marca sa troche nizsze niz choc-
by pie¢ miesiecy temu.

Co bedzie si¢ dzialo w kolej-
nych miesigcach? - Do jesieni
nie jestem optymista, jesli cho-
dzi o rynek akcji. Ich ceny nie
osiagnely jeszcze dna. Wiele za-
lezy od sytuacjiw Stanach Zjed-
noczonych, azwlaszcza od tego,
co pokaze sektor finansowy
iczy wysitki Fedu w walce z kry-
zysem okaza sie skuteczne
- méwi Piotr Sieradzan.

Ostatnie slabe miesiace na
GPW spowodowaly, ze trzylet-
nia stopa zwrotu nie jest impo-
nujgca. Nadzor za kilka dni opu-
blikuje zestawienie zmian war-
tosci jednostek poszezegolnych
OFE zaten wlasnie okres, liczac
od marca do marca. W tym
czasie przecietna stopa zwrotu
jestdodatnia, ale wynosi ,tylko”
ponad 31 proc. Dla poréwnania
pol roku wezesniej bylo to 52
proc. Bedzie to zatem najnizsza
$rednia, jakg wypracowaly OFE
przez trzy lata, a ktorg oficjal-
nie opublikuje nadzoér. Najwyz-
szy zysk dla klientéw w tym

_okresie wypracowaly naj-

mniejsze fundusze: PekaoiPol-
sat. Pierwszg trojke zamyka
AIG. Ostatnijest fundusz Banko-
wy, podobnie zreszta jak potro-
ku temu. Zdaniem Adama Kal-
dusa, szefa inwestycji w Banko-
wym, ma on szanse by¢ wyzej
niz na ostatnim miejscu dopiero
od przyszlego roku. Pod warun-
kiem Ze przyjeta strategia okaze
sie skuteczna. - Blizej srodka ze-
stawienia funduszy moze by¢
w2o10r. - dodaje. =
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